Las provincias salen a buscar fondos para
financiar 300.000 viviendas del plan federal

P Son 18 jurisdicciones y la primera sera Chaco, con un fideicomiso de $280 M

ALK BIENTE
En los priximos dias, cuando tan-
pa el visto bueno de la Bolsa de
Camercio, 5& |anzan la colocacian
del primero de o hdeicomisas con
los gque s¢ busca financiar el Plan
Federal de Viviendas. El programa
brindara acceso a 300,000 casas
para familias de todo el pais.

Un total de dieciocho jurisdiccio-
nes, qui abarcan practicamente a
la totalidad de las provincias del
pads, saldrdn al mercado a colocar
Fideicamisos Anancienns en bhusca
dis fonehos para el Plan Federnal de
Viviendas impulsado por el Go-
bigrme, Mediante este plan se cons-
truirin cerca de 300,00 casas cn
todo of pafs.

La primera emisldn cotrespon-

e a iy prowinea de Chaco v serd
po un manto de 200 millones de
pesas. Al s constrwirin 3,500 vi-
viendas, cada una de las cuales tie-
ne un coste premedio de 80.000
pesas.
La decumentacidn ya fue pre-
sentada en la Bolsa de Coemercio
pinrit s wisto bueno <al ser emisor
ol Estatln no es neoesario contar con
la autarizacidn de la Comisidn Na-
cional de Valores—. Semin se supo
e el mercada, se espera la autori-
Facion dal Ministerio de Eeonomia
it quee la Bolsa dé e verde o la
Primeri opensidn, 5S¢ esperi gue
salgn en los prodmoes dias,

Chaco es el modelo que se repli-
card luego en el resto de los fideloa-
misns Bl plaze de la emisidn es de
fuince ifiog Los actives fideicami-
ticlos s0n las cobranzas de fos cre-
ditos guae otargi of Instituto Provin-
cial de la Vivienda (IFV), Se trata de
préstamos presentes ¥ fueros En
Chaon va hay varios otorgados.

Asi, L fuente de repago es el ve-
cupere de Fas custas de los crédins

cpe e et oo a Boss adjucdicinarios de
T wiviemdi, “5i cventualmente no
alcanzan esos fondos —por alpuna
inefichencia en la recandacidn. por
ejemplo— se utilizardn los del Fo-
i, explict a Buenos Alres Eco-
mimden Mario Kenny, socio del es-
i Nicholson y Cano, gue seri
asesor legal para cuatro fideicomi-

e asneara r.u las 200000 wiiendas sean constridas antas da g finalice esta afa

sos, entre ellos el de la provineia e
Chitoo,

MNacidn Fideicomisos es el orga-
nizador y fiductario en wodos bos ca-
a04, ¥ participan distiniog asesones
legabes ¥ estruchuradones (como Es-
tructuras v Mandatos, por gjemplol.
Las ficlugiantes son los TPV de cacda
jurisdiceidn,

El atbogaclo destinnd gue, al iguasl
fque en las operaciones mas con-
vendionales, el gran beneficis de wii-
lizar la figura del fidelcomise es que
perimite la “alslacidn de los rlesgos”,

it no e esirictamente la Jari=
mer opercidn realizda con v
viendas piiblicas vigque, segin re-
cordd Kenmy, exdstid tambigén la vin-
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culada a la cartera de créditos del
Banco Hipotecario, cuando la enti-
dad todavia era estatal,

Segiin senalaron en el mercado,
laidea es colocar la totalidad de las
emisiones durante este ano.

Como suele ocurrir con la colo-
cacién de instrumentos financieros
destinados a infraestructura y obras
publicas, la participacion de la AN-
SES adquiere importancia por ser
el inversor de mas peso, especial-
mente teniendo en cuenta que en
general estas operaciones son de
volimenes muy altos.

Con los mercados externos prac-
ticamente cerrados para la Argenti-
na, al menos hasta que se complete
el canje de la deuda en default, las
provincias, municipios y las empre-
sas colocaron activamente fideico-
misos financieros, obligaciones ne-
gociables y valores representativos
de deuda en los tiltimos meses.

Durante el mes de mayo se colo-
caron quince series de fideicomisos
financieros. El 100% de las mismas
se emitio en moneda local, alcan-
zando un total de $494,3 millones,
segtin indica el dltimo informe de
la consultora Deloitte.

El 82% de los bonos senior colo-
cados fueron emitidos con cupén
variable, dentro de los cuales el 47%
tuvo una duration inferior alos cin-
co meses. Las tasas de corte de los
bonos senior en pesos, a tasa va-
riable y con duration menor a cin-
co meses promediaron 12,5%, mos-
trando un leve incremento respec-
to del mes anterior, el que habia
rondado 11,7 por ciento.

El margen promedio sobre Badlar
para estos bonos, emitidos a tasa va-
riable, fue de 3,64%, lo cual signifi-
c6 un aumento de 30 puntos por-
centuales respecto del mes de abril.
Esta tendencia estd en sintonia con
la suba que registraron en las ulti-
mas semanas las tasas de los plazos
fijos mayoristas.
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